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จะเกิดอะไรขึ �น...เมื�อเงินเฟ้อตดิลบ 

โดย  ดร.ธนิต  โสรัตน์ 
www.tanitsorat.com / facebook.com/tanit.sorat 

วนัที" 9 กมุภาพนัธ์ 2558 
  

 ขา่วเงินเฟ้อตดิลบชว่งสปัดาห์ที"ผา่นมา สร้างความกงัวลวา่เศรษฐกิจไทยจะเข้าสู่ยคุเงินฝืด เป็นผล

จากการที"กระทรวงพาณิชย์ประกาศตวัเลขเงินเฟ้อทั�วไปเดือนมกราคม 2558 ติดลบเป็นครั�งแรกใน

รอบ 5 ปีเศษ คือติดลบร้อยละ -0.59 เมื"อเทียบกับเดือนธันวาคม และติดลบร้อยละ -0.41 เมื"อเทียบกับ

ชว่งเดียวกนักบัปี 2557 อนัที"จริงเงินเฟ้อขอประเทศออกอาการเตาะแตะขยายตวัร้อยละ 1.2-1.4 มาตั Jงแต่

กลางปีที"แล้ว คําถามคือเงินเฟ้อที"ตดิลบสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจไทยว่าถดถอยจนถึงขั Jนมีการชะลอตวัของ

การจบัจา่ยใช้สอย โดยเฉพาะสินค้าที"เกี"ยวกบัอปุโภคและบริโภคจนกระทบระดบัราคาสินค้าให้ลดลงถึงขั Jน

วา่อาจเกิดสภาวะเงินฝืด 

 ก่อนอื"นคงต้องทําความเข้าใจเกี"ยวกบัเงินเฟ้อ (Inflation) หมายถึงดชันีตวัเลขที"ใช้ในการประเมิน

วดัเปรียบเทียบระดบัราคาสินค้าและบริการ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ"ง ปัจจบุนัประเทศไทยได้อ้างอิงเฉพาะ

ดชันีเงินเฟ้อทั"วไปเป็นหลกัเกณฑ์ในการประเมินการเปลี"ยนแปลงระดบัราคาสินค้า โดยทั�วไปในสภาวะ

เศรษฐกิจปกติเงินเฟ้อควรมีการขยายตัวในอัตราที�เหมาะสม เช่น ร้อยละ 2.5-3.0 แสดงให้เห็นถึง

ความต้องการสินค้ายงัอยูใ่นระดบัที"ทํากําไร เป็นการกระตุ้นให้เกิดการขยายการผลิตซึ"งเท่ากบัเป็นการเพิ"ม

การจ้างงาน แต่หากเงินเฟ้อขยายตวัตํ"าหรือติดลบแสดงให้เห็นว่ากําลงัเกิดปัญหาเศรษฐกิจในช่วงนั Jนๆ 

สง่ผลให้สินค้าล้นตลาดแขง่ขนักนัลดราคา และนําไปสูก่ารถดถอยทางเศรษฐกิจและการวา่งงาน 

 คําถามว่ากรณีของไทยเงินเฟ้อติดลบเกิดจากสถานการณ์ดงักล่าวหรือไม่ ความเห็นผมว่าส่วน

หนึ�งใช่และส่วนหนึ�งไม่ใช่ เนื"องจากเศรษฐกิจไทยชะลอตวัจากการส่งออกติดลบ 2 ปีติดต่อกัน ส่งผล

การชะลอตวัของภาคอุตสาหกรรม อีกทั Jงสินค้าเกษตรหลกัทั Jงข้าว ยาง ฯลฯ ล้วนราคาตกตํ"าอย่างรุนแรง

ต่อเนื"องมา 2-3 ปี ทําให้เกษตรกรได้รับความเดือดร้อนขาดเงินจบัจ่ายใช้สอย สะท้อนจากปี 2557 ทั Jงปี 

การบริโภคลดลงอยา่งตอ่เนื"อง ตวัเลขค้าปลีกทั Jงระบบขยายตวัร้อยละ 3.25 ตํ"าสดุในรอบ 10 ปี ทําให้ดชันี

การบริโภคเอกชนปีที"แล้วขยายตัวเพียงร้อยละ 0.8 กระทบต่อการเก็บภาษีของกรมสรรพากรในช่วง

ตลุาคม-ธนัวาคมที"ผา่นมาตดิลบถึงร้อยละ -28 

บทความลงหนังสือพมิพ์โพสต์ทูเดย์  คอลัมน์เศรษฐกิจรอบทศิ  หน้า B12 
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 อย่างไรก็ดีเงินเฟ้อเดือนมกราคมติดลบไม่ได้เกิดเฉพาะจากปัจจยัด้านการชะลอตวัทางเศรษฐกิจ 
ซึ"งข้อเท็จจริงเศรษฐกิจไทยก็ไม่ได้เลวร้ายถึงขั Jนที"จะก่อให้เกิดสภาวะเงินฝืด แตเ่งินเฟ้อที�ติดลบยังเกิด

จากสถานการณ์ซึ�งไม่ค่อยได้เห็นบ่อยนัก คือระดับราคานํ �ามันโลกแข่งกันลงราคาระหว่างกลุ่ม
โอเปกกับประเทศสหรัฐอเมริกาซึ"งกลายมาเป็นผู้ ผลิตนํ Jามันรายใหญ่ของโลก โดยราคานํ Jามันโลก
เปรียบเทียบในช่วง 6 เดือนที"ผ่านมา ลดลงถึงร้อยละ 55.4 เฉพาะ 1 เดือนที"ผ่านมาลดลงถึงร้อยละ 17 
กอปรกบัเงินบาทที"แข็งค่าทําให้มูลคา่นําเข้าเป็นเงินบาทตํ"าลงส่งผลตอ่ราคานํ Jามนัขายปลีก ซึ"งถึงแม้นจะ
ลดลงมาไม่ได้สดัส่วนกบัราคานํ Jามนัโลกแตก็่มีผลตอ่ระดบัราคาสินค้าที"ลดลง แตจ่ะลดลงมากเพียงใดผู้ ที"
จบัจา่ยใช้สอยคงรู้ดี 

 ประเด็นที"ต้องติดตามว่าสถานการณ์เงินเฟ้อที"ติดลบจะยาวนานแค่ไหน จากข้อมูลของกระทรวง
พลงังานสหรัฐฯ ระดบัราคานํ Jามนัสํารองยงัสงูมากและเศรษฐกิจยโุรปยงัชะลอตวั ซึ"งจะกดดนัไม่ให้ราคา
นํ Jามันสูงขึ Jนซึ"งก็เป็นเรื"องดีของคนไทย ในด้านกระทรวงพาณิชย์ไทยคาดว่าไตรมาสแรกปีนี Jเงินเฟ้อคง
ขยายตวัได้เทา่กบัศนูย์ ขณะที�ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประเมินว่าโอกาสที�เงินเฟ้อติดลบจะไปถึงไตรมาส 

2 ซึ�งตามทฤษฎีเท่ากับเกิดสภาวะเงินฝืด แต่ยังคงห่างไกลกับสภาวะเงินฝืดที"เกิดขึ Jนในยุโรป มีการ
ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในครึ"งปีแรกอาจไม่ฟืJนตวัได้เร็วอย่างที"รัฐบาลคิดเพราะกําลงัการผลิตยงัเท่าเดิม 
ราคาสินค้าเกษตรตกตํ"ายงัเป็นปัญหาที"ต้องแก้ ทําให้กําลงัซื Jออาจยงัไม่กลบัมา ซึ"งเป็นปัจจยัที"จะทําให้เงิน
เฟ้อตดิลบหรือขยายตวัในอตัราที"ตํ"ามาก 

 ผมไม่อยากให้วิตกมากนกัเกี"ยวกับสถานการณ์เงินเฟ้อติดลบ เพราะไปดใูนต่างประเทศก็อยู่ใน
สถานการณ์คล้ายๆกบัไทย เพราะนํ Jามนัที"ราคาลดลงก็ลดลงโดยถ้วนหน้า ส่วนที"วิตกเกี"ยวกบัการจ้างงาน
ซึ"งสถานการณ์การจ้างงานของไทยต่างกว่าหลายประเทศ เพราะแรงงานไร้ทกัษะยงัขาดแคลน มีการใช้
แรงงานตา่งด้าว 2-3 ล้านคน ส่วนผู้จบปริญญาหรือ ปวส.สายบริหาร-สงัคมศาสตร์ หากไม่เลือกงานมาก
นกัคงไม่ตกงาน ขณะที"แรงงานเทคนิค ช่างฝีมือยังขาดแคลนจํานวนมาก แต่ที�ควรระวังหลังไตรมาส

หนึ�ง จะมีแรงงานจํานวนมากเข้าสู่ระบบซึ�งรัฐบาลต้องเตรียมการแก้ปัญหาไว้ ปัญหาเฉพาะหน้าที"
อยากฝากไปยงัรัฐบาลคือขอให้แก้ปัญหาด้านการกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่ายซึ"งรัฐบาลมีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ เข้าใจวา่ใช้งบถึง 1.43 แสนล้านบาท ก็ขอให้รีบขบัเคลื"อนให้เม็ดเงินลงสู่รากหญ้า หากช้าๆงานนี J
ไม่ได้พร้าเล่มงามแน่นอนครับ (สนใจรายละเอียดเพิ�มเติมดูได้ทางเว็บไซต์  www.tanitsorat.com หรือ 

www.facebook.com/tanit.sorat) 

www.tanitsorat.com 

ณ วนันี Jมีผู้ เยี"ยมชมเว็บไซต์ จํานวน   

เว็บไซต์คลงัสมอง รวบรวมข้อมลูขา่วสารด้านวิชาการ ด้านเศรษฐกิจ ด้านโลจิสติกส์ รวมทั Jงพาวเวอร์พอยท์ และ e-Book เช่น รายงานผลกระทบภาคการ
สง่ออกภายใต้เศรษฐกิจโลกชะลอตวั  รายงานยทุธศาสตร์หุ้นสว่นเศรษฐกิจ การลงทนุประเทศเพื"อนบ้านฯ  รายงานการศึกษาความต้องการภาคเอกชนและ

การเชื"อมโยงทางเศรษฐกิจ จากแผนพฒันาระบบขนสง่ฯ  และหนงัสือด้านโลจิสติกส์ต่างๆ 

(สนใจเทปบนัทึกการสมัภาษณ์ สามารถติดตามได้ที" www.youtube.com โดยใช้คีย์เวิร์ด ดร.ธนิต โสรัตน์) 


